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MULTEAM SCOPE

TENDANCES DE L’INVESTISSEMENT 

EN CAPITAL RISQUE EN FRANCE 

CONTACT : 01 56 43 31 41 - www.multeam.fr - @multeamfinance



METHODOLOGIE

Depuis 2011, Multeam compile les levées de fonds premiers tours

et suivants en capital risque et édite cette information au travers

du MulteamScope.

Elle permet d’élaborer des tendances d’investissement en capital

risque en France dont nous vous communiquons ici la synthèse.

Les entreprises retenues ont leur siège social situé en France et ont

moins de 15 ans. Ne sont pas retenues, les sociétés créées à

l’étranger par des français ou ayant transféré leur siège social de

France vers les USA par exemple.

Les informations sont principalement extraites de communiqués

de presse et/ou d’articles de presse en ligne et ne sont donc pas

exhaustives.

Les montants annoncés dans les communiqués peuvent contenir une

part de financement non dilutif (Bpifrance, prêts…) qui ne peut pas

être retraitée.
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EVOLUTION GLOBALE (en montant et en nombre)

+ 61%

LEVEES 2023-S1

ÉVOLUTION S1 2023/S1 2022

•MONTANTS LEVÉS : divisés par 2

•NOMBRE DE DEALS : quasiment 

identique

-2%



≥ 10 M€ ET < 10M€ (montant en M€) 
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+ 23%

LEVEES 2023-S1

EFFONDREMENT DES DEALS > 10 M€

et notamment des deals > 100 M€

BONNE RESISTANCE DES DEALS < 10 

M€ qui restent > 2021



LES LEVÉES ≥ 100 M€ 

Sociétés M€ Activité Création Fonds

Driveco 250 Greentech 2016 APG, Mirova, Corsica Sole

Ynsect 160 Foodtech 2011 actionnaires historiques et nouveaux dont UpFront Ventures

TSE 130 Greentech 2012 Eurazeo Transition Infrastructure Fund, IDIA Capital Investissement et Amundi.

Mistral AI 105 AI 2023
Lightspeed Venture Partners (US), Kima ventures, JCDecaux Holding, Rodolphe Saadé et Motier

Ventures, la Famiglia, Headline, Exor Ventures, Sofina, First Minute Capital et LocalGlobe

Ledger 100 NFT 2011
True Global Ventures, Digital Finance Group, VaynerFund, 10T, Cité Gestion Private Bank, Cap 

Horn, Morgan Creek, Cathay Innovation, Korelya Capital et Molten Ventures.

Pasqal 100 Quantique 2019 Temasek, CEI, Aramco, Bpifrance, Quantonation, Daphni, ENI, Wa'ed Ventures, Eni Next
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LEVEES 2023-S1

Effondrement des levées de 

fonds > 100 M€ (-65%) :

• S1 2023 : 6 levées ≥ 100 M€

• S1 2022 : 17 levées ≥ 100 M€

• S1 2021 : 9 levées ≥ 100 M€ 

• S1 2020 : 5 levées ≥ 100 M€ 



• NOUVELLE  BAISSE DES TIC AVEC 49% 

DES MONTANTS LEVÉS (76% au S1 

2022)

• PROGRESSION DES GREENTECH/ESS 

ET DE L’INDUSTRIE 

• Greentech/ESS : 23% au S1 2022

• Industrie : 10 % au S1 2022

• LES BIOTECH/MEDTECH en légère 

baisse (16% au S1 2022)

PAR SECTEUR (en montant)
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26%

Mode/alimentaire
/services

2%

Industrie/sciences 
de l'ingénieur

12%

Biotech/Medtech
11%

LEVEES 2023-S1



et couvrent quasiment l’ensemble des 

thématiques : marketplace, fintech, matériau, 

mobilité, tourisme, RH, agritech, seconde 

main, recyclage, foodtech, énergie…

L’IMPACT PARTOUT !
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LEVEES 2023-S1
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LEVEES 2023-S1

En nombre de deals



BTOB / BTOC

2/3 DES LEVÉES DE FONDS EN BTOB

99

78%

18%

4%

EN MONTANT

BtoB BtoC BtoB & BtoC

69%

27%

4%

EN NOMBRE

BtoB BtoC BtoB & BtoC

LEVEES 2023-S1



PAR RÉGION

60% DES LEVÉES DE FONDS RÉALISÉES IDF (en montant)

239 64 36
1 34 26 26 12 22 20 7 4 2

2509

358
283 250 191

125 116
116 106

62 13
4 1

Nombre Montant
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LEVEES 2022-S1



SYNTHESE

4,17 Mds levés en capital risque en France au 1er semestre 2023

par rapport à 8,15 Mds levés en 2022 (S1).

Un 1er semestre en forte baisse par rapport à S1 2022 avec un montant total levé divisé par

2 pour un nombre de deals quasiment identique. Au-delà de ce constat, une situation très

différente en fonction du montant des deals.

Ce sont principalement les grosses levées de fonds ≥10M€ et plus particulièrement

celles > 100 M€ qui expliquent cette baisse largement liée à la baisse des valorisations.

En revanche on note la bonne résistance des levées < 10M€ constantes en nombre de deals

et en légère diminution pour les montants levés en lien avec les valorisations.

Autre enseignement, la notion d’impact est de plus en plus présente dans les deals et ce quel

que soit le secteur (numérique, innovation industrielle, bien de consommation, medtech…).

L’IA, autre notion très présente dans les levées est d’ailleurs souvent combinée à de l’impact.

En conclusion, un marché très en-deçà pour les grosses levées (≥100 M€) et qui reste actif sur

les levées < 10 M€, tendances que l’on devrait retrouver en S2 2023 .

En synthèse :
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DEPUIS PLUS DE 15 ANS, UNE ACTIVITÉ 

EXCLUSIVEMENT CENTRÉE SUR LA LEVÉE 

DE FONDS.

Tournée vers le capital risque (seed, 

série A et tours suivants) auprès de :

• Fonds régionaux, nationaux, 

européens

• Fonds généralistes, fonds spécialisés 

et club deals

• Fonds corporate ou industriels

• Fonds d’entrepreneurs

• Family Office

PARIS, TOULOUSE ET DES PARTENAIRES 

EN BELGIQUE-LUXEMBOURG Tél : 01 56 43 31 41

Mail : contact@multeam.fr

MULTEAM
+ 100 DEALS


