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TENDANCES DE L'INVESTISSEMENT EN CAPITAL RISQUE EN FRANCE
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Depuis 2011, Multeam compile les levées de fonds premiers
tours et suivants en capital risque et édite cette information au
travers du MulteamScope.

Elle permet d’élaborer des tendances d’investissement en
capital risque en France dont nous vous communiquons ici la
synthése.

Les entreprises retenues ont leur sieége social situé en France et
ont moins de 15 ans. Ne sont pas retenues, les sociétés créées &
I'étranger par des francais ou ayant transféré leur siege social
de France vers les USA par exemple.

Les informations sont extraites d’articles de presse en ligne
et/ou diffusées sur les réseaux sociaux et ne sont donc pas
exhaustives.

Les montants annoncés dans les communiqués peuvent contenir
une part de financement non dilutif (Bpifrance, préts...) qui ne
peut pas étre toujours retraitée.
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EVOLUTION 2022/2021

e MONTANTS LEVES : + 13%
« NOMBRE DE DEALS : + 12%

CROISSANCE FAIBLE EN
REGARD DES 121% DE
L’ANNEE PRECEDENTE !

EVOLUTION EN 4 ANS

e MONTANTS LEVES : X 4,2

* NOMBRE DE DEALS : X 1,7
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EVOLUTION 2022/2021

* Des levées > 250 M€ qui ne
progressent plus (méme montant
en 2021 et 2022)

* Des levées < 10 M€ qui
continuent & progresser au
rythme moyen des 3 années

précédentes
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MULteAM
6



EVOLUTION SUR 3 ANS / TAILLE DES TOURS
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Doublement pour les levées entre 5 et 10 M€ entre 2020 et 2022
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PAR SER'E (en nombre)

N 2021 =m2022

366 371
178 172
58

Seed Série A Série B Série C Série D et + Série nc
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En 2022, le Seed progresse de fagon significative.



......... EVEES 2022 . TOP 15 DES LEVEES

Sociétés Secteur Date Investisseurs

création S
et .,
DOCTOLIB 500 = medtech 2013 Eurazeo, bpifrance, General eEectric Levees = 250 M€
.................................. R R L R evées en
: . lobal Ik h d | © 9l 2022
H Tiger Global, TCV, Alkeon, Eurazeo, KKR, Insight Partners, Exor Seeds, Valar, L
QONTO 486 fintech 2019 Alven, DST Global, Tencent et Guillaume Pousaz, Gaingels, Ashley Flucas * 10 levées en 2021
.................................. E:"“'"“.""‘_dlld” . -I IeVée en 2020
ECOVADIS HE ! impact 2007 Astgrg, BeyondNetZero (General Atlantic), GIC Private Limited et Princeville
. i . Capital
.................................. e
: i : Sprints Capital, Eurazeo, Aglaé Ventures, General Atlantic et Generation
BACK MARKET : bi H ! ! !
450 llmpact : 2014 Investment Management. CE QUI CHANGE
.................................. = 8 T T .
CONTENTSQUARE © 393 : adtech 2008 IS'|>fth Street, Bpifrance, Canaan, Eurazeo, Highland Europe, KKR, SoftBank Trés forte percée des sociétés
: : Vision Fund 2 et BlackRock.
.................................. :'.-a-.----.----.--: .
NW GROUPE i 300 %greentech : 2007 RGreen greentech/impact dans les 15
.................................. :?------------"
EXOTEC P93 £ robotigue 2015 Large Ventu_re (bp_lfrance), Goldman Sachs Asset Management, 83North, plus grosses levées
: : Breega et Iris Capital
.................................. :..................I‘.ﬂ.'.!.'..'..'.!.'..'..'..'.'..'.D.-..........................................................................................................................................................................‘
. [ : i i
INNOVAFEED I 50 E impact 2016 QIA (Qatar Inves'Fment Aut_horlty), Creadev, Temasek, ADM, Cargill, ABC
.................................. L b e enm e s e s ennnnnenennnnnAMIPACY, IDIA Capital Investissement et Grow Forward |

ANKORSTORE i 250 : Retailtech
.......................................................................................................................................................................................................... CE QUI PERDURE

ZEPLUG = greentech 2014 ICG
ALAN 183 Assurtech 2016 Teacher's Venture Growth (TVG), Temasek, Index, Coatue, Ribbit Capital, Exor, Présence massive de fonds
Dragoneer et Lakestar
..................................................... ;..‘.HI.I.IAI.!.HAF.'A.;..........................................................................................................................................................................‘ in1- rn 1-i n X n r
BUMP 180 : greentech : 2021 DIF Capital Partners ernationaux dans ces gros
. . Eurazeo, Rgreen Invest, Rive Private Investment, Serena, les Groupes deals
ELECTRA H H
160  : greentech i 2020 Chopard, SNCF et RATP
..................................................... et
DEEPKI 150 data 2014 One Peak, Highland Europe, Bpifrance, via son fonds Large Venture, Revaia, Hi
Inov et Statkraft Ventures.
) . . , MULteAM
VERKOR 150 - greentech & 2020 :3I)agcque Européenne d'Investissement, Bpifrance Assurance Export, FMET, 9
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PAR ERAND SEETEUR (en montant)

I 231

EVOLUTION 2022/2021

* Le numérique toujours en
N°1mais en baisse par rapport
& 2021 (-23%)

* Percée des greentech/impact
qui multiplient le montant global
levé par 4,7 atteignant prés de
3 Mdrs d’investissement

* Llindustrie et les sciences de la
vie progressent également
(montant respectivement
multiplié par 2,3 et 5,1)

* Les biotech/medtech se
maintiennent au méme niveau
que 2021
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DETA' I_ Tl E (en nombre et en montant)

E Montant levé B Nombre de levées
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Les autres thémes tels que agritech, legaltech, silvertech, IOT, 3D... comptabilisant moins de
10 levées chacun ne sont pas mentionnés dans ce graphe
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BTOB / BTOC

En 2021, LE BTOB représentait 64% des levées (en montant). La proportion augmente encore.

H BtoB I BtoB
H BtoC

M BtoB & BtoC

W BtoC
W BtoB & BtoC

B WO
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L2 SCOY i, PAR REGION

9603
m) 71% : PART DES LEVEES DE FONDS IDF (en montant) . EVOLUTION 2022/2021

* LIDF représente 71% des
levées (80% en 2021)

* Ce sont majoritairement les
régions qui ont bénéficié de
la hausse des investissements

999 o, " Montant levé (en M€) . (en 2021, I'IDF avait levé

9541 ME)

* En forte hausse, les Hauts de
France avec prés de 1 Mds
levés (dont 2 levées > 250
ME et 3 levées > 50 M€)

4
&

551
* Les autres régions en hausse :

Nouvelle Aquitaine, Paca,
Grand Est, Pays de la Loire

m A 4
Nombre de levées * En baisse : Auvergne Rhéne-

Alpes, Bretagne et Occitanie

MULteaM
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Comment interpréter 2022 ¢

13,52 Mds € levés en capital risque en France en 2022, en croissance (+ 13%) par rapport a 2021.

Toutefois au niveau des chiffres semestriels, on constate une grande disparité entre le 1¢" et le 2¢™ semestre :
+ 61% au 1°" semestre par rapport & 2021 mais une baisse de 20% au deuxiéme semestre.

On constate également que cette baisse n'est pas uniforme, en effet :
- les levées > 10 M€ baissent de 28%
- alors que les levées < 10 M€ continuent & augmenter avec une hausse de 21%

La baisse des valorisations semble avoir affecté particuliérement les grosses levées, cette tendance risquant de se prolonger
en 2023. En revanche, on peut anticiper une tendance moins marquée pour les levées < 10 M€ et particuliérement pour les
levées Seed et Série A.

A noter que la France a dépassé I’ Allemagne en 2022 au niveau des montants levés, cette derniére avec 10,04 Mds€ levés ayant
enregistré un recul de 38% par rapport a 2021.

Le Royaume-Uni ou les montants ont baissé de 14% totalise toutefois 27,46 Mds € levés, restant largement numéro un européen.

Enfin rappelons que les levées Greentech/Impact ont atteint 3 Md € et que le seed progresse significativement.
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Une activité exclusivement

centrée sur la levée de fonds
avec + de 100 deals (numérique,
innovation industrielle, medtech,

greentech...).

Tournée vers le capital risque
(seed, série A et tours suivants),
Multeam est présent a Paris et a
Toulouse.
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CONTACT :
Tel : 01 56 43 31 41

www.multeam.fr

@multeamfinance


http://www.multeam.fr/

